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 مقدمه
 تیفعال.  شونداوراق بهادار قلمداد می   و فروش  دیخر  یبرا  یاواسطه ی،  گذار  هیسرما  یهاکه مانند صندوق   هستندمالی    هایی، نهاد1ی گذارهیسرما  یهاشرکت

سهام    یگذاره یسرما  یهاشرکتاست.  به قصد کسب انتفاع    و سایر اوراق بهادار  یبورس  ریو غ  یبورس  یهارکت و فروش سهام ش  دیها خرشرکت   نیا  یاصل
  .خرندی نم هاشرکتآن  تیریمد دخالت در  ها را با هدفشرکت

نهاد مالی  گذاری  شرکت سرمایه   ،(وزیرانهیات  1386/ 3/4نامه اجرایی این قانون )مصوب  ( آیین4ماده ) قانون بازار اوراق بهادار و  (  1ماده )  21بند    به موجب
که مرتبط با نهاد مالی باشند،  ،  (1388)مصوب آذر ماه  و همچنین قانون توسعۀ ابزارها و نهادهای مالی جدید  بنابراین هرگونه احکام این قانون    .شودمحسوب می 

تشکیل  و اوراق بهادار با مجوز سازمان بورس گذاری شرکت سرمایه  :از اینکه بارتندعاین احکام به طور خلاصه  .دنگردنیز می گذاریی سرمایههاشرکت شامل 
گذاری  شرکت سرمایهمدیره  هیاتموضوع فعالیت و صلاحیت    ،نامهاساس  .زمان استباید نزد آن سازمان به ثبت برسد و فعالیت آن تحت نظارت آن سا   و شده  
وضع کند و برای اطمینان از  گذاری  شرکت سرمایه مقرراتی برای فعالیت    هرگونهتواند  می و اوراق بهادار  سازمان بورس    .برسد  بورس  تصویب سازمانبه  باید  

شرکت  تواند در صورت تخلف  می بورس  همچنین سازمان    .دکنمطالبه نماید و از آن بازرسی  ین شرکت  اهرگونه گزارش و اطلاعاتی از    ، رعایت این مقررات
 . تعیین کندآن، و اشخاص مسئول شرکت وسیعی از مجازات انضباطی برای طیف   ،از قوانین و مقرراتگذاری سرمایه 

سازمان  هیات مدیره    21/08/1390مصوب  ) مطابق دستورالعمل شناسایی و ثبت نهادهای مالی فعال در بازار اوراق بهادار نزد سازمان بورس و اوراق بهادار  
سال مالی، بیش از   گذاری در اوراق بهادار اختصاص دهد یا در طول یکهای خود را به سرمایهدرصد از دارایی   50عام که بیش از  ، یک شرکت سهامی (بورس

گذاری در اوراق بهادار )اعم از سود تخصیصی یا افزایش قیمت اوراق بهادار( بدست آورده باشد، به عنوان  درصد از درآمد عملیاتی خود را از محل سرمایه  50
گذاری یا مادر )هلدینگ(  شرطی شرکت سرمایهعام نباشد، به  شود. اگر شخص حقوقی از نوع شرکت سهامی گذاری یا مادر )هلدینگ(، محسوب میشرکت سرمایه

های عمومی،  عام یا اوراق بهادار عرضه شده در عرضه های سهامی گذاری در سهام شرکت های خود را به سرمایهدرصد از دارایی   50شود که بیش از  محسوب می
از   از درآمد عملیاتی خود را از م  50اختصاص دهد یا در طول یک سال مالی، بیش  اوراق بهادار یادشده )اعم از سود  حل سرمایهدرصد  گذاری در سهام یا 

های دفتری ملاك عمل بوده و مطالبات  ، ارزش یادشدههای  نسبت  ۀدر محاسب تخصیصی یا افزایش قیمت اوراق بهادار( بدست آورده باشد. طبق همین مقررات،  
گذاری در اوراق بهادار،  مطالبات سود سرمایه و همچنین    (اری در اوراق بهادار باشدگذکه فعالیت اصلی شخص وابسته، سرمایه درصورتی )از اشخاص وابسته  

. در  شودگذاری در اوراق بهادار محسوب می عنوان سرمایه شده برای انجام معاملات اوراق بهادار، به تودیع   ۀگذاری در اوراق بهادار و سپردپرداخت سرمایه پیش 
از دستورالعمل شناسایی و  برای تفکیک شرکت    بخش دیگری  بهادار، معیارهایی  اوراق  و  نزد سازمان بورس  بهادار  اوراق  بازار  در  فعال  مالی  نهادهای  ثبت 

گذاری یا مادر )هلدینگ( شناسایی شد،  گذاری از شرکت مادر )هلدینگ(، تعیین شده است. بر آن اساس، پس از اینکه شرکت به عنوان شرکت سرمایهسرمایه
گذاری  الشرکه یا واحدهای سرمایه است، در سهام، سهم که به اوراق بهادار اختصاص داده    خود را های  داراییآن بخش از  درصد از    50که بیش از  درصورتی 

در شرکت، مؤسسه    ،تنهایی یا به همراه اشخاص تحت کنترل خود  گذاری، بهموجب این سرمایهباشد که به   کردهگذاری  ها، سرمایه ها، مؤسسات یا صندوقشرکت
غیر این    در و  عنوان یک شرکت مادر )هلدینگ(  ، آنگاه شخص حقوقی به باشددست آورده  را به   پذیر نفوذ قابل ملاحظه یافته یا کنترل آن یا صندوق سرمایه 

   .خواهد شدگذاری محسوب  عنوان یک شرکت سرمایه به  صورت 

الذکر، هر شخص حقوقی که به مطابق ما  رسد، ملزم است در ترکیب گذاری نزد سازمان بورس به ثبت میعنوان شرکت سرمایهده هفت دستورالعمل فوق 
 های خود، موارد زیر را رعایت نماید:دارایی 

 گذاری در اوراق بهادار اختصاص دهد؛های خود را به سرمایهدرصد از دارایی 80حداقل  −

گذاری در  گذاری در اوراق بهاداری اختصراص دهد که در اثر سررمایههای خود را به سررمایهدرصرد از دارایی  ۷0ذاری باید حداقل  گسررمایه شررکت −
تنهایی یا به همراه اشرخاص تحت کنترل خود در شررکت ناشرر اوراق بهادار یادشرده، نفوذ قابل ملاحظه پیدا نکند یا کنترل آن  این اوراق بهادار، به

 .ست نیاورددرا به

بایست نزد سازمان بورس و اوراق بهادار  گذاری( می و سرمایه  های هلدینگنهادهای مالی )از جمله شرکت قانون برنامه پنج ساله پنجم،  99مطابق بند هر ماده 
اوراق بهادار ثبت نماید. همچنین بر اساس  به ثبت برسند و سازمان ثبت اسناد و املاك کشور مکلف است این نهادهای مالی را فقط با مجوز سازمان بورس و 
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مدیره و ای اعضای هیئت نامه آن، صلاحیت حرفه قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید و آئین  13قانون بازار اوراق بهادار و ماده    29همین ماده، ماده  
ای، دارابودن  یید سازمان بورس و اوراق بهادار برسد. منظور از صلاحیت حرفهگذاری(، باید به تأو سرمایه  های هلدینگمدیران نهادهای مالی )از جمله شرکت 

هرگونه تغییرات در اساسنامه و سرمایه    چنین،هم ای و حسن سابقه فعالیت مرتبط با مدیریت از سوی مدیر تعریف شده است.  سوابق علمی، تحصیلی و حرفه 
مطابق ماده  درضمن  ذاری(،  منوط به تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار طبق ضوابط مربوطه است.  گو سرمایه  های هلدینگنهادهای مالی )از جمله شرکت 

ها تحت  ری(، منوط به ثبت نزد سازمان بورس است و فعالیت آن گذا و سرمایه  های هلدینگقانون بازار اوراق بهادار، تأسیس نهادهای مالی )از جمله شرکت 28
 شود. نظارت این سازمان انجام می 

های ویژه حسابرسی نهادهای مالی از  دهی و نوع گزارش قانون بازار اوراق بهادار، حداقل سرمایه، موضوع فعالیت در اساسنامه، نحوه گزارش   29مطابق ماده  
اوراق بهادار برسد. در اجرای این ماده، هیات مدیرۀ سازمگذاری،  های سرمایهشرکتجمله   ان بورس و اوراق بهادار در تاریخ  باید به تأیید سازمان بورس و 

های  این مصوبه شامل شرکت ( میلیارد ریال تعیین نموده است. البته100گذاری و مادر )هلدینگ( را مبلغ یکصد )های سرمایه ، حداقل سرمایۀ شرکت 25/06/1391
 شود.اند، نمیگذاری و مادر که قبلا تاسیس شدهسرمایه

شرکت  برای تشخیص  ها، با آنچه در مقررات یادشده آمده است، تفاوت دارد. برهان  گذاری از سایر شرکترکت سرمایهمعیارهای برهان برای تشخیص یک ش
  کند:محاسبه می را ابتدا دو نسبت زیر  ،هاگذاری از سایر شرکتسرمایه 

  ی و غیرتجاریتجار  هاییافتنیدر  انضرمامهب  بهادار  اوراق در  یگذارهیسررما سربد  روز  ارزش میتقسر   حاصرل  :ه یگذارهیسبمم ارزش   نسبت  −

  .شرکت هایییارزش روز کل دارا بر ریپذهیسرما یهااز شرکت

 کل درآمد تکرار شوندۀ شرکت. بر ها در اوراق بهادارگذاریدرآمد حاصل از سرمایه میتقسحاصل  :ه گذاریدرآمد سمم یه نست  −

  ی ها متیباشد، ارزش روز بر اساس ق  اتکاء   قابل  و   شونده   نقد  یبازار  یدارا  بهادار   ۀ ورق  آن  که  یصورت  در  بهادار،  ۀورق  کی  در  ی گذاره یسرما  روز  ارزش  برآورد  یبرا
بازار،    بیضرا  ای  ینیگزیارزش جا  ،یآت  ینقد  اناتیجر  لیهمانند تنز  یارزش ذات  برآوردِ  یهاروش  ریسا  یریکارگبه  باصورت    نیا  ریشود و در غی م  نییبازار تع

بازار اوراق    و   مربوطه در اختیار نباشد صنعت برای   ار ی مع  یهاشاخص که   مواقعیدر    کرد یرو   ن یاشد.   خواهداستفاده    و محاسبه   یآن به شکل اجمال یارزش جار
  ی حسابرس  یمال  یهاصورت  در  منعکس  ،هاییدارا  یدفترممکن است از ارزش   صورت  نیا. در  ستینمناسب    ،باشدبرخوردار    یاطلاعات  نییپا  تیاز شفاف  بهادار

  ، ها گذشته باشداز اکتساب آن  یادیز  زمان  مدت   یوقت  خصوصنشده را به  رفتهیپذ  هاییگذاره یسرمامواقع، ارزش    یدر برخ   یشده استفاده شود. ارزش دفتر
و   ستین  حینشده متمرکز شده، صح  رفتهیپذ  هاییگذاره یسرمااز    یبر تعداد محدود  یگذاره یسرماکه سبد    ییدر جا. اتکا به ارزش اسمی دهدیم  نشان  کمتر

از ارزش    شتریب  ایکمتر    هاییدارا  یدفتر  ارزش  برهان،  باور  به  کهی هنگام. در  گیردصورت    ریپذه یسرما  یهااز شرکت  ،یهر چند اجمال  یلیو تحل  هیلازم است تجز
 و   ییدر خصوص ارزش دارا  نانیعدم اطم  زانیم  ،یمنفارزش به سمت    لی. تعدشود لیتعد  ،یمنف  ایبه سمت مثبت    یارزش دفتر  که دارد احتمال  است،  یواقع

 . دهدیمنشان  زین را  یگذارموجود در ارزش یهاچالش 

  :کندمی  مشخص را بندیرتبه شرکت موضوع  ماهیتتوجه به توضیحات ارائه شده در بندهای زیر، بندی با کمیته رتبه ،الذکرفوق  هاینسبت پس از محاسبۀ

 یبندرتبه  یبرا  و  گرفت  نخواهد  قرار نگیهلد یا  یگذارهیسررما  شررکت گروه درد، شررکت  ندرصرد باشر   30کمتر از   نسربت  دو  هرکه    یصرورت  در -
 . گرددیاستفاده م مربوطه مناسب نامهوهیش از آن یاعتبار

  که  شرود  نییتع دیو با اسرت  یگذارهیسررما ای  مادر  یهاشررکت گروه  در شررکت  گاهآن  باشرد،درصرد    50از   شیب  ادشردهی نسربت دو  هرکه    یصرورت  در -
سرهام،  نوع  ازو   بهادار  اوراق  در شررکت  هاییگذارهیاز سررما  یاعمده  بخش  که  یصرورت در.  شرودیدو نوع شررکت مذکور محسروب م  یک ازکدام

  ۀر یمداتیه  از عضرو  کی  لااقلدر انتخاب    یبندموضروع رتبه  شررکتها، تملک آن  ۀواسرط  به  که  باشرد  یگذارهیسررما  یهاواحد ایسرهم الشررکه  
 مربوطه  نامهوهیشر   اسراس برآن   یاعتبار  یبندرتبهشرده و   محسروب  هلدینگنوع شررکت   ازشررکت    گاهآن باشرد،داشرته    نقش  ریپذهیسررما شررکت
 . بود خواهد مناسب آن یبندرتبه یبرا حاضر ۀناموهیش و  شده قلمداد یگذارهیسرما نوع از ،صورت شرکت نیا ری. در غردیپذیم صورت

 است.   یبندرتبه تهیکم ۀمناسب به عهد نامهوهیشرکت و ش تیماه رامونیپ یریگمیتصم فوق، حالت دو  از ریغ در -

اعتباری  بندرتبه  .تنظیم شده استگذاری  اعتباری شرکت سرمایه بندی  به منظور رتبه  هناماین شیوه های شرکت  انواع ریسک در مورد شرایط حال و آتی  ی 
اعتباریگزارش رتبه کند.  های آن تاثیرگذار است، اظهار نظر می گذاری که در بازپرداخت بدهی سرمایه  آتی  راجع به وضعیت حال و    یاطلاعات جامع  ، بندی 

  گذاران قرار گیرد.تواند مورد توجه سرمایهدهد که میرا ارائه می  گذاریشرکت سرمایه 
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 روش ارزی بی ریسک اعتت ری
  الگوی  صورترا با توجه به    گذاریاعتباری شرکت سرمایه   بندیِرتبه  ،برهان.  گیردای شکل می قضاوت حرفههای کمی و  تحلیل مبنای  بر  اعتباری  بندیرتبه

عامل حاکمیت شرکتی و   دو و با    آیدمیوکار به دست  کسب ریسک  با استفاده از ریسک مالی و   اولیه،  کند. رتبه اعتباری( اجرا می 1ارائه شده در شکل شماره )
و برای ارزیابی  د ریسک صنعت  و در برخی موارگذاری  سرمایه ریسک راهبرد  ها، دارایی   ریسک  ،وکارشود. برای ارزیابی ریسک کسببیرونی تعدیل می تاثیرات  

 د. نشوهای تامین مالی ارزیابی می و سیاست جریانات نقدی  کفایتاهرم مبتنی بر بازار،   ،ریسک مالی

 

 ی گذاره یسمم  یه شمک   یاعتت ر یبند رتته  ی الگو -1شکل 

  شود. نکاتی ارائه می  یک از عوامل،در ادامه در مورد ارزیابی هر 

گذاری  از صنایع سرمایه   ییکلااقل آن که مگر    ؛شودنمیدخالت داده ریسک صنعت   ، عموماگذاریهای سرمایهشرکت  بندی اعتباری رتبهدر ریسک صنع : 

مشابه    ریسک هر یک از این صنایع بررسی شده و در این صورت،  را تشکیل دهد؛  گذاری  سرمایه گذاری شرکت  درصد از ارزش روز سبد سرمایه   25بیش از    ،شده
  دخالت داده گذاری  در رتبه اعتباری شرکت سرمایه   صنایعریسک    های مادر،بندی شرکتنامه رتبهگذاری در شیوههای هلدینگ سرمایهبندی شرکتقسمت رتبه

 گیرد.به صورت جداگانه تدوین شده است، صورت می ارزیابی ریسک صنعت، مطابق دستنامه ارزیابی ریسک صنعت که شود. می

بندی نامه رتبه در شیوه که  گذاری شرکت هلدینگ سرمایه ارزیابی ریسک دارایینحوۀ مطابق با  ،گذاریدر شرکت سرمایه   هادارایی: ریسک  ه ریسک دارایی 

 شود:بررسی و ارزیابی می با لحاظ نکات زیر،  تشریح است، اعتباری شرکت مادر

بخش عمدۀ    رودانتظار می   .گذاری برخوردار استگذاری از اهمیت بیشتری نسبت به شرکت هلدینگ سرمایه ها در شرکت سرمایه نقدشوندگی دارایی  •
از کل سهام  درصد    20کمتر از    گذاری در آنبه سهامی اختصاص داده شده باشد که میزان مالکیت شرکت سرمایهگذاری،  شرکت سرمایه   سبد سهام 

در مدت    یعنیباشد )داشته    بالایی  قابلیت نقدشوندگی  گذاریسرمایه  درصد از دارایی شرکت  60بیش از    ،پذیر باشددارای حق رای شرکت سرمایه
مله  معاقابلیت  های شرکت در بازارهای بزرگ با حجم معاملات بالا و عمده دارایی  (را با قیمت منصفانه به فروش رساند هاآنزمان کوتاهی بتوان 

   داشته باشند.
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گذاری  شود. برای بررسی تنوع سرمایه گذاری بررسی می گیری بیشتری نسبت به هلدینگ سرمایه گذاری با سخت در شرکت سرمایه   هاتنوع دارایی •
امتیاز این    در صورتی کهشود.  های شرکت استفاده می گذاری گذاری از شاخص هرفیندال هرشمن در مورد ارزش انواع سرمایهدر شرکت سرمایه 
  یابد. ، کمترین امتیاز به این بخش تخصیص میدرصد باشد 30از  بیشترها درصد و در مورد تنوع شرکت  60از  بیشترصنایع  شاخص برای تنوع

گذاری  ه های سرمایگذاری باید از کیفیت بهتری نسبت به هلدینگگذای شرکت سرمایه ها و اوراق بهادار در سبد سرمایه کیفیت اعتباری شرکت •
برخودار باشند؛ به تعبیر دیگر، بیش   BBB+ای بهتر از های شرکت از رتبه رود میانگین وزنی دارایی ها توقع میبرخوردار باشد. در مورد این شرکت 

 باشند.   رار گرفته گذاری قبوده و در محدوده مناسب برای سرمایه     -BBBای اعتباری بهتر از گذاری شرکت دارای رتبه درصد از سبد سرمایه   80از  

گذاری در  های هلدینگ سرمایه گذاری در شرکتگذاری همانند ارزیابی راهبرد سرمایه های سرمایه گذاری در شرکت: راهبرد سرمایهگذاریراهتمد سمم یه

 شود و تفاوتی بین این دو نوع شرکت وجود ندارد.  های مادر ارزیابی می بندی اعتباری شرکت نامه رتبه شیوه

بندی اعتباری  نامه رتبه گذاری در شیوه های هلدینگ سرمایه گذاری همانند ارزیابی ریسک مالی در شرکت های سرمایه ریسک مالی در شرکت  :ریسک م لی

 شود:شود؛ اما در بررسی آن به نکات زیر توجه می های مادر ارزیابی می شرکت

شود. تقسیم بر مقدار اسمی تسهیلات مالی شرکت استفاده می   ،هادارایی   ۀ تعدیل شدسک  با ریروز  در بررسی اهرم مبتنی بر بازار از نسبت ارزش   •
های شرکت، مقدار به دست آمده در یک ضریب  های شرکت، پس از محاسبه ارزش روز دارایی دارایی  ۀتعدیل شدبا ریسک  برای محاسبه ارزش روز  

 شود. بندی تعیین می ها و کلاس هر دارایی توسط کمیته رتبه ت قیمت دارایی شود. ضریب ریسک هر دارایی با توجه به نوساناریسک ضرب می 

شود و حداقل مقدار قابل قبول این نسبت برای این گذاری انجام میگیری بیشتری برای شرکت سرمایهدر بررسی تکافوء جریانات نقدی، سخت   •
چنین در مورد این شرکت علاوه بر میانگین موزون، مقدار آخرین سال  شود. هم در نظر گرفته می   «5»بخش آن  و حداکثر رضایت  «1»ها  شرکت

 مورد بررسی نیز به صورت جداگانه از اهمیت برخوردار است. 

گیری بیشتری در مورد  تری در تامین مالی برخوردار باشد، لذا در این مورد نیز سختکارانه های محافظه چنین باید از روشگذاری هم شرکت سرمایه  •
بندی نامه رتبه ارزیابی این قسمت، مطابق با ارزیابی خط مشی تامین مالی در قسمت متغیرهای تعدیلگر شیوهشود. گذاری اعمال می سرمایه شرکت 

 .شودشرکت مادر انجام می 

اولین موضوع مورد  .  کندیعمل م  گذاریسرمایه شرکت    یۀاول  یاعتبار  ۀرتب  گرلیتعدعوامل    به عنوان یکی از  یشرکت  تیو حاکم  تیریمد:  ح کمی  شمکتی

  موظف   و   رعامل یمد  از  مدیرههیأت   س ییر  کیتفک  مستقل،  یاعضا  وجودمدیره،  ی هیأت اعضا  تعداد  است. کافی بودن  مدیرههیأت   ساختاربررسی در این زمینه  
 گیرند.مورد ارزیابی قرار می مدیره،هیأت یهاته یکم تیفعال زانیو م بیترک ،تعدادهمچنین  و  مدیرههیأت  سییر نبودن

موضوع بعدی مورد بررسی است. مدیران باید    ،گذاریسرمایه شرکت  ها و اهداف  ها با فعالیت از نظر تخصص و تجربه و تناسب آن   مدیرههیأت   ی اعضا  تیصلاح
ها تدارك دیده است، هایی که شرکت برای آنمدیره و آموزشهای آموزشی طی شده توسط هیأت از تیزهوشی و شم مدیریتی مناسبی برخوردار باشند. دوره

مدیره تا چه حد در  مدیره است. اینکه هیأت ، عامل دیگری در ارزیابی نقش هیأت مدیرههیأت  بودن  موثرگردد. جانشین پروری نیز اهمیت خود را دارد. لحاظ می
شود. حضور جدی و مداوم اعضا در  دهد، بررسی میهای زمانی انجام میرا در چه دوره  نقش دارد و این عمل  شرکتهای  ارزیابی مدیران اجرایی و فعالیت

شود، تناسب تعداد جلسات  های آن تهیه و در آن طرح می مدیره یا کمیتههایی که برای هیأت های اطلاعات و گزارشمدیره، کیفیت، میزان و دورهجلسات هیأت 
 کند. مدیره نقش خود را به خوبی ایفا می دهد که هیأت مدیره، نشان میپذیر در هیأتهای سرمایهاهبردی و مهم شرکت مدیره با نیاز شرکت و طرح مسائل ر هیأت 

ها در اختیار سهامداران و دیگر ذینفعان قرار  این گزارش های مالی تهیه شده و اینکه  ی، بعد دیگری از حاکمیت شرکتی است. تعداد و کیفیت گزارشمال  تیشفاف
ها و همچنین صلاحیت و نقش دهد. در این زمینه، نقش کمیته و مدیریت حسابرسی داخلی و صلاحیت آنای از شفافیت مالی را نشان میداده شود، گوشه

های  اجع به صورتگردد. وجود نکات با اهمیت متعدد در گزارش حسابرس رها ارزیابی میآن حسابرسان مستقل و سایر ناظران بیرونی و نحوۀ تعامل شرکت با 
های داخلی و تواند ناشی از ضعف در کنترلهای مالی، میهای مالی و اهمیت و دلایل آن و تأخیرهای غیرمعمول در ارائه صورت مالی، تجدید ارائۀ صورت

 های عدم شفافیت باشد.  نشانه

مدیریت راهبردی، وجود استانداردها و فرآیندهایی برای مدیریت ریسک،   علاوه بر موارد فوق، به مواردی از جمله وجود فرآیندهای طراحی، کنترل و بازنگری
 شود.   اثربخشی مدیریت و ساختارسازمانی نیز توجه می 
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. گیردها قرار میبندی شود، در این دسته از بررسی های مالی شرکت موضوع رتبه هرگونه پشتیبانی مالی و عملیاتی که منجر به ارتقاء شاخص   : ت ثیمات بیمونی

های پیشین یا هر گونه تعهدی برای اعمال حمایت آتی با در نظر گرفتن فاکتورهایی نظیر توانایی و تمایل اشخاص حامی و نوع  در این خصوص سوابق حمایت
 گیرد.و ماهیت این دسته اشخاص همچون نهادهای حاکمیتی، عمومی، دولتی یا سهامداران مورد بررسی و مداقه قرار می

های راهبردی برای حمایت از  کننده  از ظرفیت مالی و انگیزهپردازد که آیا شرکت حمایتمایت شرکت اصلی، برهان به بررسی این موضوع میدر ارزیابی ح
حمایتی را در  گذاری عمده در آن( برخوردار است یا آیا سابقه انجام چنین  های مواجهه با بحران یا نیازهای مالی )یا یک سرمایهدر زمان  گذاریسرمایه شرکت  

بگذارد، این    گذاریشرکت سرمایه ، مسئولیت سنگینی را در تقسیم سود بر عهده  شرکتگذشته داشته است. در نقطه مقابل، در صورتی که شرکت صاحب سهم  
 شود.موضوع باعث کاهش انعطاف آن شده و ریسک مربوطه در رتبه منعکس می 

 

 

 

 

 

 

 

 


